Lentrée en vigu.eur des dispositions est
prévue le 18" novembre 2007.

* Les trois modes d’exécution possibles :

- un marché réglementé, qui est un systéme multilaté-
ral agréé, qui assure la rencontre d’un grand nombre
d'acheteurs et de vendeurs d'instruments financiers
admis a la négociation (en France, EURONEXT) ;

- des Systémes Multilatéraux de Négociation (SMN),
exploités par une entreprise de marché, qui assurent la
rencontre d'un grand nombre d’acheteurs et de vendeurs,
- des internali Irs sy iques qui, de fagon
organisée et fréquente, négocient pour compte propre
en exécutant les ordres de leurs clients en dehors d'un
marché réglementé ou d'un SMN, de nombreuses régles
de transparence doivent étre respectées par l'entreprise
dinvestissement dans ce cas.

1) Telles que définies a l'article D. 533-13 du Code
Monétaire et Financier
2) Telles que définies a larticle D. 533-11 du Code
Monétaire et Financier

** Les critéres de détermination de la catégorie

« Professionnels » sont :

- total du bilan : au moins 20 millions d'’€

- chiffre d'affaires net : au moins 40 millions d'€

- capitaux propres : au moins 2 millions d'€

Au moins deux critéres sur trois doivent étre réunis
pour appartenir a la catégorie « Professionnels »

3) Terminologie des Directives européennes

Elles sont régies par de nouvelles reégles. La mise en
ceuvre de celles-ci par le Crédit Agricole conduira a
une protection accrue de ses clients investisseurs.

3.1 - Elles sont graduées en fonction des investisseurs :

La classification des clients.

La directive définit 3 grandes catégories
d'investisseurs :

- les contreparties éligibles', qui sont notamment les
établissements de crédit, les Compagnies dassurance,
les Fonds de retraite ;

- les professionnels’, qui comprennent notamment les
grandes entreprises réunissant certains critéres*

- les clients "non professionnels” (de détail) qui
intégrent tous les autres clients.

Les clients de détail bénéficient de la protection la plus
grande. Les clients professionnels (et a fortiori les contrepar-
ties éligibles) sont notamment présumés avoir lexpérience
et les connaissances nécessaires pour comprendre les risques
inhérents aux instruments financiers sur lesquels ils
émettent des ordres.

Le changement de catégorie

Il est possible de changer de catégorie, sous réserve
daccord de votre Caisse Régionale, et en respectant
certaines conditions si le niveau de protection qui en
résulte est diminué. En effet, notamment, linforma-
tion qui vous sera communiquée sera allégée et vous
serez présumé satisfaire a certains critéres des tests
visés ci-dessous.

protessionnels, agriculteurs...)

Sont concernés :

- les produits non complexes comme par exemple les
certificats de dépot ou Bon a Moyen Terme Négociable (BMTN)
- les produits complexes comme le change structuré ou
les dérivés de couverture de taux

- le change a terme ferme

Les interlocuteurs habilités par la personne morale
seront évalués sur leur connaissance et expérience de
ces produits.

« Ces obligations ne sont pas applicables si les conditions
suivantes sont remplies :

- le service est fourni a la demande du client,

- il porte sur des instruments financiers non complexes (cf
art 314-57 du Réglement général de LAMF) : il Sagit essentiellement de
titres sans dérivés et sans terme, liquides et dont le
risque n'excede pas le colit dacquisition,

- le client est informé que la banque n’est pas tenue
d’évaluer sa compétence pour la fourniture de ce service.

4- Regles d'organisation visant a éviter les conflits d'intérét

Tout établissement bancaire doit prendre des mesures visant
a éviter les conflits dintéréts entre lui-méme et ses clients
ou entre deux clients : détection de tels conflits et établisse-
ment dune politique efficace de gestion (procédures a suivre
et mesures a prendre). Il sagit dun dispositif déja applicable
et suivi par votre Caisse Régionale.






